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Detta affärstips kommer från SEB och innehåller allmän 
marknadsinformation om SEBs finansiella instrument. 
Även om innehållet är baserat på källor som SEB bedömt 
som tillförlitliga ansvarar SEB dock inte för fel eller brister  
i informationen eller för förluster eller kostnader som kan 
uppstå med anledning därav. Om informationen hänvisar  
till en investeringsanalys bör du om möjligt ta del av den 
fullständiga analysen och information publicerad i 
anslutning därtill eller läsa den information om specifika 
bolag som finns tillgänglig på www.seb.se/mb/disclaimers. 
Uppgifter om skatter kan ändras över tiden och är inte heller 
anpassade efter just din specifika situation. För fonder och 
andra finansiella instrument är historisk avkastning ingen 
garanti för framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar 

och andra finansiella instrument kan både stiga och falla  
och det är inte säkert att du får tillbaka det insatta kapitalet.  
I vissa fall kan förlusten även överstiga det insatta kapitalet. 
Om du eller en fond investerar i finansiella instrument som är 
uttryckta i utländsk valuta, kan förändringar i valutakurserna 
påverka avkastningen. Du ansvarar själv fullt ut för dina 
investeringsbeslut och du bör därför alltid ta del av detaljerad 
information innan du fattar beslut om en investering. Mer 
information, t ex faktablad och fullständiga prospekt samt 
informations-/ marknadsföringsbroschyrer för fonder och 
strukturerade produkter finns på www.seb.se/fonder Om 
behov finns kan du även inhämta råd om placeringar 
anpassade efter din individuella situation från din rådgivare  
i SEB.

SEB:s förslag till 
PP-portföljer
Samtliga portföljer är avsedda för 
långsiktigt sparande. Portfölj 30 kan 
vara lämplig för den som önskar en 
lägre riskprofil. Portfölj 50 och 70 för 
den som vill ta högre risker, medan 
Portfölj 100 kräver beredskap för att  
ta en hög risk.

portfölj 30

SEB Obligationsfond Flexibel SEK	 70 %	 Fondnr 413260 
SEB Sverigefond Stora Bolag 	 15 %	 Fondnr 158261 
SEB Globalfond	 10 %	 Fondnr 520759 
SEB Choice Nordamerikafond	 5 %	 Fondnr 986604

portfölj 50

SEB Obligationsfond Flexibel SEK	 50 %	 Fondnr 413260 
SEB Sverigefond Stora Bolag	 25 %	 Fondnr 158261 
SEB Globalfond	 10 %	 Fondnr 520759 
SEB Choice Emerging Marketsfond	 10 %	 Fondnr 950774 
SEB Choice Nordamerikafond	 5 %	 Fondnr 986604

portfölj 70

SEB Obligationsfond Flexibel SEK 	 30 %	 Fondnr 413260 
SEB Sverigefond Stora Bolag	 35 %	 Fondnr 158261 
SEB Globalfond 	 15 %	 Fondnr 520759 
SEB Choice Emerging Marketsfond	 10 %	 Fondnr 950774 
SEB Choice Nordamerikafond	 10 %	 Fondnr 986604

portfölj 100

SEB Sverigefond Stora Bolag	 50 %	 Fondnr 158261 
SEB Choice Nordamerikafond 	 25 %	 Fondnr 986604 
SEB Europafond 	    10 %	 Fondnr 122432 
SEB Choice Emerging Marketsfond	 10 %	 Fondnr 950774 
SEB Choice Asienfond, ex Japan	 5 %	 Fondnr 914945

Vi ser nu tecken på ljusning i den globala industrikonjunkturen.  
Det innebär bland annat att vi justerar upp vår globala tillväxt-
prognos något.   

Budgetöverkommelsen mellan president Obama och ledande republikaner innebär 
ökade stimulanser av ekonomin jämfört med läget innan.  Det har föranlett oss att 
skriva upp vår BNP-prognos för USA för nästa år. Det innebär också att vi justerar upp 
vår globala tillväxtprognos något. Bilden av en ekonomi och marknader som drivs av 
tillväxt förstärks därmed. Ett stöd för den ljusare bilden återfinns också i det faktum 
att vi ser signaler om en ljusning i den globala industrikonjunkturen. Det är framför allt 
framåtblickande signaler som överlag går lite mer i dur.

Tillväxtländerna ångar överlag på, och på flera håll är penningpolitiska åtstramningar 
att vänta. I Europa förstärks den tudelade bilden. Medan ekonomierna i Norden och 
Tyskland ångar på så kämpar de så kallde PIIGS-länderna vidare med underskott och 
åtstramningar. Här lär tillväxtbromsen ligga i länge, något som också sätter press på 
euron. Vi räknar med tillväxt klart under det historiska snittet, men likväl tillväxt.

Den relativa konjunkturtrögheten i USA och Europa förstärker bilden av att vi får leva 
med låga räntor länge. Tillsammans med hygglig global tillväxt, driven av den goda 
tillväxten i emerging markets, och en sund och stark företagssektor talar det för de 
mer riskfyllda tillgångsslagen.   

Vi är fortsatt positiva till aktier på sikt, företrädesvis i emerging markets. Sverige och 
Norden är andra marknader som ser intressanta ut. Vi är fortsättningsvis negativa till 
den  japanska aktiemarknaden. 

PP-portföljer – utveckling per 2010-12-15, i procent (inklusive respektive fonds 
förvaltningsavgift samt utdelning)

	 PP 30	 PP 50	 PP 70	 PP 100

2005*	 +10,6	 + 18,1	 + 23,8	 + 32,0

2006	 + 4,5	 + 8,5	 + 11,5	 + 16,1

2007	  +1,4	  +3,7	 +3,0	 +1,9

2008	  - 7,9	  - 18,3	 - 26,6	 - 40,8

2009	 +11,9	 +22,4	 +28,8	 +40,3

1/1–15/12 -10	  +2,4	 +4,4	 +6,1	 +8,4
 
*Portföljförslagen startades 2004-12-30.	 Kurskälla: SIX


