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Världsekonomin fortsätter sitt tillfrisknande

SEB:s förslag till PP-portföljer
Samtliga portföljer är avsedda för långsiktigt sparande. Portfölj 30 kan vara lämplig för den som önskar en låg risk-
profil, Portfölj 50 och 70 för den som kan ta viss risk, medan Portfölj 100 kräver beredskap för  att ta en större risk.  

portfölj 30
SEB Obligationsfond  
Flexibel SEK 	 70% 
Fondnr.	    413260
SEB Sv. Stora Bolag 	 15% 
Fondnr.	   158261
SEB Globalfond	 10% 
Fondnr.	 520759
SEB Ch Nordamerika	 5% 
Fondnr.	 986604
   

portfölj 50 
SEB Obligationsfond 
Flexibel SEK 	  50% 
Fondnr.	 413260
SEB Sv. Stora Bolag 	 25% 
Fondnr.	 158261         
SEB Globalfond 	 10% 
Fondnr.	 520759
SEB Ch Emerg. Markets 	 10% 
Fondnr.	 950774
SEB Ch Nordamerika	 5% 
Fondnr.	 986604
  

portfölj 70
SEB Obligationsfond  
Flexibel SEK 	 30% 
Fondnr.	 413260
SEB Sv. Stora Bolag  	 35% 
Fondnr.	 158261
SEB Globalfond 	 15% 
Fondnr.	 520759
SEB Ch Emerg. Markets 	 10% 
Fondnr.	 950774
SEB Ch Nordamerika	 10% 
Fondnr.	 986604

portfölj 100
SEB Sv. Stora Bolag  	 50% 
Fondnr.	 158261
SEB Ch Nordamerika 	 20% 
Fondnr.	 986604
SEB Europafond 	 15% 
Fondnr.	 122432
SEB Ch Emerg. Markets 	 10% 
Fondnr.	 950774
SEB Ch Asien ex Japan	 5% 
Fondnr.	 914945

PP-portföljer - utveckling per 2009-12-28, i procent 
(inkl respektive fonds förvaltningsavgift samt utdelning)
	

	 PP 30	 PP 50	 PP 70	 PP 100
2005*	 +10,6	 +18,1	 +23,8	 +32,0
2006	 +4,5	 +8,5	 +11,5	 +16,1
2007	 +1,4	 +3,7	  +3,0	   +1,9
2008	  -7,9	  -18,3	 -26,6	 -40,8
1/1-28/12-09	  +11,9	 +22,4	 +28,8	 +40,3
*Portföljförslagen startades 2004.12.30.                                  Kurskälla: SIX 

Såren efter finanskrisen ser ut att fortsätta läka. Dock planar 
den globala ekonomiska tillväxten troligen ut när stöd- och 
stimulanspolitiken avklingar.     

Det senaste årets exceptionella ekonomisk-politiska åt-
gärder har gett konjunkturen en starkt hjälpande hand. 
Det har i sin tur ökat riskvilligheten hos finansiella ak-
törer, och bidragit till stigande framtidstro bland hushåll 
och företag. Därmed har förutsättningar skapats för en 
växande ekonomisk aktivitet. Visserligen är företagens 
orderböcker ännu något magra, men produktionskur-
vorna pekar allt tydligare uppåt. Så länge stimulanspo-
litiken kvarstår är det troligt att riskaptiten i de finan-
siella marknaderna förblir god, vilket också fortsätter ge 
bränsle åt konjunkturen.

Bra start på 2010, men kan bli tuffare längre fram
Det fortsatta stödet innebär samtidigt att anpassningen 
av de finansiella obalanser som utlöste krisen i en del 
avseenden skjuts på framtiden. Det är först när ränte-
höjningar, budgetåtstramningar etc. sjösätts på allvar 
som den underliggande kraften i återhämtningen sätts 
på prov.

När så sker under 2010 och 2011 riskerar konjunktu-

rens acceleration att följas av en utplaning för tillväxten. 
Detta gäller för såväl industrilandsområdet, OECD, som 
för tillväxtländerna i Emerging Markets. För de senare 
sker dock utplaningen på en betydligt högre nivå.

Detta affärstips kommer från SEB och innehåller allmän marknadsinformation om SEBs finansiella instrument. Även om innehållet är baserat på källor 
som SEB bedömt som tillförlitliga ansvarar SEB dock inte för fel eller brister i informationen eller för förluster eller kostnader som kan uppstå med 
anledning därav. Om informationen hänvisar till en investeringsanalys bör du om möjligt ta del av den fullständiga analysen och information publicerad 
i anslutning därtill eller läsa den information om specifika bolag som finns tillgänglig på www.seb.se/mb/disclaimers. Uppgifter om skatter kan ändras 
över tiden och är inte heller anpassade efter just din specifika situation. För fonder och andra finansiella instrument är historisk avkastning ingen 
garanti för framtida avkastning. Värdet på dina fondandelar och andra finansiella instrument kan både stiga och falla och det är inte säkert att du får 
tillbaka det insatta kapitalet. I vissa fall kan förlusten även överstiga det insatta kapitalet. Om du eller en fond investerar i finansiella instrument som 
är uttryckta i utländsk valuta, kan förändringar i valutakurserna påverka avkastningen. Du ansvarar själv fullt ut för dina investeringsbeslut och du 
bör därför alltid ta del av detaljerad information innan du fattar beslut om en investering. Mer information t ex faktablad för fonder och informations-/
marknadsföringsbroschyrer för fonder och strukturerade produkter finns på www.seb.se. Om behov finns kan du även inhämta råd om placeringar 
anpassade efter din individuella situation från din rådgivare i SEB.

Slutsatsen blir att inledningen på 2010 bjuder på en 
god ekonomisk utveckling och ett fortsatt bra klimat för 
placeringar med lite högre risk så som aktier och råvaror. 
Därefter ökar risken för en mer ojämn utveckling. Sam-
mantaget finns ändå möjligheten att 2010 blir ett intres-
sant år för flera tillgångsslag. Detta talar också för att en 
god riskspridning i portföljen är att rekommendera. 


