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Varldsekonomin fortsatter sitt tillfrisknande

Saren efter finanskrisen ser ut att fortsatta laka. Dock planar
den globala ekonomiska tillvaxten troligen ut nar stdd- och
stimulanspolitiken avklingar.

Det senaste drets exceptionella ekonomisk-politiska at-
gdrder har gett konjunkturen en starkt hjdlpande hand.
Det har i sin tur okat riskvilligheten hos finansiella ak-
torer, och bidragit till stigande framtidstro bland hushall
och foretag. Darmed har foérutsattningar skapats for en
vaxande ekonomisk aktivitet. Visserligen &r foretagens
orderbocker d&nnu ndgot magra, men produktionskur-
vorna pekar allt tydligare uppat. S& linge stimulanspo-
litiken kvarstar dr det troligt att riskaptiten i de finan-
siella marknaderna forblir god, vilket ocksa fortsétter ge
brénsle at konjunkturen.

Bra start pa 2010, men kan bli tuffare langre fram

Det fortsatta stodet innebar samtidigt att anpassningen
av de finansiella obalanser som utlgste krisen i en del
avseenden skjuts pa framtiden. Det dr forst nar rante-
héjningar, budgetdtstramningar etc. sjositts pa allvar
som den underliggande kraften i aterhdmtningen sétts
pa prov.

Naér sa sker under 2010 och 2011 riskerar konjunktu-

SEB:s forslag till PP-portféljer

PP-portfdljer - utveckling per 2009-12-28, i procent
(inkl respektive fonds forvaltningsavgift samt utdelning)

PP 30 PP 50 PP 70 PP 100
2005* +10,6 +18,1 +23,8 +32,0
2006 +4,5 +8,5 +11,5 +16,1
2007 +1,4 +3,7 +3,0 +1,9
2008 -7,9 -18,3 -26,6 -40,8
1/1-28/12-09 +11,9 +22,4 +28,8 +40,3
*Portfoliforslagen startades 2004.12.30. Kurskalla: SIX

rens acceleration att foljas av en utplaning for tillvaxten.
Detta géller for savél industrilandsomradet, OECD, som
for tillvaxtlanderna i Emerging Markets. For de senare
sker dock utplaningen pa en betydligt hogre niva.
Slutsatsen blir att inledningen pa 2010 bjuder pa en
god ekonomisk utveckling och ett fortsatt bra klimat for
placeringar med lite hogre risk sa som aktier och ravaror.
Dérefter dkar risken for en mer ojaimn utveckling. Sam-
mantaget finns &ndd méjligheten att 2010 blir ett intres-
sant ar for flera tillgdngsslag. Detta talar ocksa for att en
god riskspridning i portféljen &r att rekommendera.

Samtliga portfoljer 4r avsedda for langsiktigt sparande. Portfolj 30 kan vara lamplig f6r den som dnskar en 14g risk-
profil, Portf6lj 50 och 70 f6r den som kan ta viss risk, medan Portf6lj 100 kraver beredskap for att ta en storre risk.

PORTFOLJ 50
SEB Obligationsfond

PORTFOLJ 30
SEB Obligationsfond

Flexibel SEK 70% Flexibel SEK 50%
Fondnr. 413260 Fondnr. 413260
SEB Sv. Stora Bolag 15% SEB Sv. Stora Bolag 25%
Fondnr. 158261 Fondnr. 158261
SEB Globalfond 10% SEB Globalfond 10%
Fondnr. 520759 Fondnr. 520759
SEB Ch Nordamerika 5% SEB Ch Emerg. Markets 10%
Fondnr. 986604 Fondnr. 950774
SEB Ch Nordamerika 5%
Fondnr. 986604

PORTFOLJ 70 PORTFOLJ 100

SEB Obligationsfond SEB Sv. Stora Bolag 50%
Flexibel SEK 30% Fondnr. 158261
Fondnr. 413260 SEB Ch Nordamerika ~ 20%
SEB Sv. Stora Bolag 35% Fondnr. 986604
Fondnr. 158261 SEB Europafond 15%
SEB Globalfond 15% Fondnr. 122432
Fondnr. 520759 SEB Ch Emerg. Markets 10%
SEB Ch Emerg. Markets 10% Fondnr. 950774
Fondnr. 950774 SEB Ch Asien ex Japan 5%
SEB Ch Nordamerika 10% Fondnr. 914945
Fondnr. 986604

Detta affarstips kommer fran SEB och innehaller allman marknadsinformation om SEBs finansiella instrument. Aven om innehéllet &r baserat pa kallor
som SEB bedomt som tillforlitiga ansvarar SEB dock inte for fel eller brister i informationen eller for forluster eller kostnader som kan uppsta med
anledning darav. Om informationen hanvisar till en investeringsanalys bor du om majligt ta del av den fullstandiga analysen och information publicerad
i anslutning dartill eller lasa den information om specifika bolag som finns tillganglig pa www.seb.se/mb/disclaimers. Uppgifter om skatter kan andras
oOver tiden och ar inte heller anpassade efter just din specifika situation. For fonder och andra finansiella instrument ar historisk avkastning ingen
garanti for framtida avkastning. Vérdet pa dina fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla och det ar inte sakert att du far

tillbaka det insatta kapitalet. | vissa fall kan forlusten aven dverstiga det insatta kapitalet. Om du eller en fond investerar i finansiella instrument som
ar uttryckta i utlandsk valuta, kan forandringar i valutakurserna paverka avkastningen. Du ansvarar sjélv fullt ut for dina investeringsbeslut och du
bor darfor alltid ta del av detaljerad information innan du fattar beslut om en investering. Mer information t ex faktablad for fonder och informations-/
marknadsforingsbroschyrer for fonder och strukturerade produkter finns pa www.seb.se. Om behov finns kan du aven inhamta rad om placeringar

anpassade efter din individuella situation fran din radgivare i SEB.
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