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Turbulens att vanta ytterligare en tid

Efter en positiv inledning pa aret har en viss osdkerhet
smugit sig in pa varldens finansiella marknader. Den skakiga
utvecklingen kan fortsatta ett tag till.

Laget i varldsekonomin har forbéttrats rejalt det
senaste aret. For ndrvarande drivs dock tillvéxten av
effekterna av olika stimulansatgidrder som sj0sattes
under krisen, bland annat i form av sidnkta rantor.

De senaste veckorna har en viss tveksamhet smugit
sig in i marknaden, och investerarnas riskvilja har for
stunden avtagit. Oro f6r ekonomiska atstramningsat-
garder, blandade signaler om den amerikanska kon-
junkturutvecklingen, osdkerhet om statsfinanserna i
vissa lander samt fragetecken kring féljdverkningarna
av finanskrisen ar nagra bakomliggande faktorer.

Skakigt nu, battre sen

Den positiva grundtonen kvarstar dock pa sikt, men
efter forra arets uppgangar for exempelvis aktier, ar
den framtida utvecklingen lite mer oklar for stunden.
For att placerarna ater ska bli mer riskbendagna bor nog
bilden kring konjunkturen, krisens féljdeffekter och bo-
lagens vinstutveckling klarna nagot.

Vi tror att marknaden under aret kommer att fa de

SEB:s forslag till PP-portfoljer

PP-portfdljer - utveckling per 2010-02-18, i procent
(inkl respektive fonds forvaltningsavgift samt utdelning)

PP 30 PP 50 PP 70 PP 100
2005 +10,6 +18,1 +23,8 +32,0
2006 +4,5 +8,5 +11,5 +16,1
2007 +1,4 +3,7 +3,0 +1,9
2008 -7,9 -18,3 -26,6 -40,8
2009 +11,9 +22,4 +28,8 +40,3
1/1-18/2-10 -0,8 -1,5 -1,9 -2,2

Kurskalla: SIX

besked som férvintas och 6nskas och att mer riskfyllda
tillgdngsslag premieras pa lite sikt - dock med kortvariga
svangningar i takt med att oron 6kar och avtar. Pa langre
sikt kvarstar alltsd var positiva syn pa exempelvis aktier
och révaror.

Vi gor tva dndringar i Portfolj Tillvéxt. USA har kom-
mitldngre &n Europa i konjunkturdterhdmtningen. Vi re-
ducerar dérfoér innehavet i SEB Europafond till formén
for SEB Choice Nordamerikafond. Vi lyfter ocksa ur Asi-
enfonden och ersitter den med SEB Osteuropafond. Vi
ser positivt pa den ekonomiska utvecklingen i Ryssland
och flera &vriga lander i Osteuropa.

Samtliga portfoljer dr avsedda for langsiktigt sparande. Portf6lj 30 kan vara ldmplig for den som vill ha en lag
riskprofil, Portf6lj 50 och 70 for den som kan ta en viss risk, medan Portf6lj 100 krdver en beredskap for att ta en

PORTFOLJ 30 PORTFOLJ 50
SEB Obligationsfond SEB Obligationsfond
Flexibel SEK 70% Flexibel SEK 50%
PPM-nummer 413260 PPM-nummer 413260
SEB Sv. Stora Bolag 15% SEB Sv. Stora Bolag 25%
PPM-nummer 158261 PPM-nummer 158261
SEB Globalfond 10% SEB Globalfond 10%
PPM-nummer 520759 PPM-nummer 520759
SEB Ch Nordamerika 5% SEB Ch Emerg. Markets 10%
PPM-nummer 986604 PPM-nummer 950774
SEB Ch Nordamerika 5%
PPM-nummer 986604

PORTFOLJ 70 PORTFOLJ 100

SEB Obligationsfond SEB Sv. Stora Bolag 50%
Flexibel SEK 30% PPM-nummer 158261
PPM-nummer 413260 SEB Ch Nordamerika ~ 25%
SEB Sv. Stora Bolag 35% PPM-nummer 986604
PPM-nummer 158261 SEB Europafond 10%
SEB Globalfond 15% PPM-nummer 122432
PPM-nummer 520759 SEB Ch Emerg. Markets 10%
SEB Ch Emerg. Markets 10% PPM-nummer 950774
PPM-nummer 950774 SEB Osteuropafond 5%
SEB Ch Nordamerika 10% PPM-nummer 449090
PPM-nummer 986604

Detta affarstips kommer fran SEB och innehaller allman marknadsinformation om SEBs finansiella instrument. Aven om innehéllet &r baserat pa kallor
som SEB bedomt som tillforlitiga ansvarar SEB dock inte for fel eller brister i informationen eller for forluster eller kostnader som kan uppsta med
anledning darav. Om informationen hanvisar till en investeringsanalys bor du om majligt ta del av den fullstandiga analysen och information publicerad
i anslutning dartill eller lasa den information om specifika bolag som finns tillganglig pa www.seb.se/mb/disclaimers. Uppgifter om skatter kan andras
oOver tiden och ar inte heller anpassade efter just din specifika situation. For fonder och andra finansiella instrument ar historisk avkastning ingen
garanti for framtida avkastning. Vérdet pa dina fondandelar och andra finansiella instrument kan bade stiga och falla och det ar inte sakert att du far
tillbaka det insatta kapitalet. | vissa fall kan forlusten aven dverstiga det insatta kapitalet. Om du eller en fond investerar i finansiella instrument som

marknadsforingsbroschyrer for fonder och strukturerade produkter finns pa www.seb.se. Om behov finns kan du aven inhamta rad om placeringar

ar uttryckta i utlandsk valuta, kan forandringar i valutakurserna paverka avkastningen. Du ansvarar sjélv fullt ut for dina investeringsbeslut och du
bor darfor alltid ta del av detaljerad information innan du fattar beslut om en investering. Mer information t ex faktablad for fonder och informations-/

anpassade efter din individuella situation fran din radgivare i SEB.



